&

APATOR

Wyniki finansowe GK Apator — 25 maja 2015 r.

1




& www.apator.com

APATOR

Wyniki finansowe GK Apator IQ 2015

PLN ('000) Q 2015 IQ 2014 VANIEQE!
= Przychody wzrosty 0 17.6% z czego wzrost organiczny to
Sprzedaz 180909 153890 17,6% } s
............................................................................ 270 = Gtéwne obszary wzrostu organicznego: opomiarowanie
energii elektrycznej (51%); opomiarowanie gazu (16%)
Zysk brutto na oraz aparatura faczeniowa (14%)
sprzedazy 51 424 45 776 12,3% N
Marza 28,4% 29.7% = Dynamiczny wzrost sprzedazy w liniach opomiarowania
energii elektrycznej — bardzo niska rentownos¢;
= W obszarach z istotnym udziatem w facznej sprzedazy
Zysk na sprzedazy 19 666 20 715 -5,1% odnotowno istotny wzrost kosztéw wytworzenia -
-M-ar;a """"""""""""""" 1 0'9'% """"" '13'55/0 """"""""" powyzej wzrostu przychodéw (opomiarowanie energii
’ ’ __ elektryczneji gazu oraz caty segment pomiarowy)
= |stotny wptyw zmian na rynku walutowym — ostabienie
EBITDA 27 751 27 914 -0.6% Euro i wzmocnienie USD — szczegdlnie po stronie
e kosztéw;
Marza 15,3% 18,1% = Wazrost kosztéw ogdlnozaktadowych (Grupa
Kapitatowa);
= Trudna sytuacja w ICT (Apator Rector);
_Z)fslfn_et_to ..................... 16681 16842 ___ -10% | = Pogorszenie wynikdéw finansowych w dziatalnosci
Marza 9,2% 10.9% pozostatej;

2/3 sprzedazy generuje satysfakcjonujgcg marze EBITDA > 20%
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PLN . p . .
000 Sprzedaz wg Segmentow PLN ,000 Sprzedaz - Segment Pomiarow
Yy
200 000 25 119 9302 180 909 160 000
| | | 137 159
180 000 - 402 140 000 - 15438
160 000 153 890 190 000 112 040 4099 -
|
140 000 —
120 000 100 000
100 000 80 000
80000 A 2 P 60000 Zmiana 2015/2014
60 000
40 000
20 000
0 0
Sales 1Q2014 Metering Grid Non-Core Sales 12015 Sales 1Q2014 Woda Gaz Energia Sales 1Q2015
PLN ,000 Sprzedaz - Segment Grid PLN ,000 Sprzedaz - Non Core
40 000 20 000 18724
9634
35000 - 32428 18 000 -
16 000
30000 2498
2166 14 000 3100
25000 23126 B 12 000 11322
20 000 10 000 4302
15 000 Zmiana 2015/2014 8 000
6 000 Zmiana 2015/2014
10 000
0 0
Sales 1Q2014 Ap. tacz. EKT ICT Sales 1Q2015 Sales 1Q2014 Mining Control Sales 1Q2015
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Segmenty i linie biznesowe

Struktura przychodow I1Q2014

Struktura przychodéw 1Q2015

mLaczeniowa ICT H Energia el uGaz mLtaczeniowa uSystemy ICT u Energia el

= Woda m Sterownicza " GOrnicza m Gaz = Woda m Sterownicza " GOrnicza

Duzy wzrost udziatu w sprzedazy licznikdw ee;

IQ 2014 - GK Apator dziata bez Elkomtech; Spadek non-core;
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PLN ,000
EBITDA - GK Apatorr/r
40 000
35 000
1435
30 000 27914 257 27 751
— I I
25 000 730 1124
20 000
15000
EBITDA Margins
10000
0
EBITDA 1Q2014 Metering Grid Non-Core Koszty nieprzypis EBITDA 1Q2015
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Omowienie wynikéw 1Q 2015
Istotne wydarzenia:

» Konsolidacja metodg petng wynikow GWi od marca 2015 roku;
» Przejecie spotki Miitors Aps (Dania) przez Apator Powogaz (konsolidacja od kwietnia 2015 roku);

Inne dziatania podejmowane w celu petnej realizacji planu:

» Przyspieszenie procesu integracji pomiedzy Apator Elkomtech i Apator Rector;
» Apator Rector — wdrozenie planu naprawczego (zmiany w zarzadzie);
» Apator S.A. — opracowanie planu redukcji’kontroli kosztéw;
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Zatgcznik do wynikow GK Apator
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Przychody ze sprzedazy

200 000

180 909
= Sprzedaz r/r - wzrost 0 17,6%:

180 000 ,
— Wysoka dynamika wzrostu sprzedazy licznikdw ee —
160 000 153890 >1%;
- Efekt konsolidacji Apator Elkomtech — ok. 36%
wzrostu na poziomie skonsolidowanym;
140000 - Wazrost przychodéw w GK Powogaz - pozytywny
wplyw Metry (obowigzek opomiarowania ciepta w
120 000 Czechach),
— Konsolidacja metoda petng GWi od marca 2015 r.
100 000 (PLN 2m sprzedaiy);
80 000
60 000
40 000
20 000
0

1Q 2015 1Q 2014

IQ 2014 — GK Apator dziata bez Elkomtech; Zadowalajacy wzrost poziomu sprzedazy r/r;
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Struktura geograficzna sprzedazy

200 000
= Wozrost sprzedazy krajowej o 23%:
180 000 — konsolidacja sprzedazy Elkomtech;
- dynamiczny wzrost sprzedazy licznikéw ee,
160 000 gazomierzy, aparatury fgczeniowej;
= Wzrost sprzedazy zagranicznej r/r o 12%:
140 000 - o
— wazrost w linii gaz (Secure), woda i ciepto (Metra -
Czechy) oraz liczniki ee (Maroko);

120000 — spadek sprzedazy do Rosji;
100000 1Q 2015 1Q 2014

80 000 9%

5%
60 000
98 996
40 000 80 766
20000
0
1Q2015 'q2014 B Polska M Rosja M Indie/Wielka Brytania EU Pozostate
mKraj = Eksport

Dobra sprzedaz na rynkach zagranicznych; Udziat eksportu w przychodach wynosi 45%;
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Wynik brutto na sprzedazy

60 000

= Wzrost masy zysku o 12,3%, spadek rentownosci r/r:
— konsolidacja dobrych wynikéw Elkomtech;

50000 - spadek rentownos$ci po TKW gtdéwnie w linii licznikéw
45776 ee i gazomierzy;
- istotny spadek rentownosci w linii ICT i dziatalno$ci
pozostatej
40000
30000
28,4%

20 000
10 000

0

1Q 2015 1Q 2014

51424

Spadek rentownosci brutto na sprzedazy;
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Wynik na sprzedazy

25000
= Spadek masy zysku o 5,1%, spadek rentownosci:
20715 — czynniki analogiczne do wyniku brutto na sprzedazy;
20000 19 666 - wazrost kosztéw sprzedazy i ogdlnych — rezerwa na
koszty zwigzane z zakupem Miitors (PLN 0,6 m);
15 000
10 000
10,9%
5000
0
1Q 2015 1Q 2014

Spadek rentownosci na sprzedazy;
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Poziom EBITDA

30000
27751 27914
= Utrzymanie masy zysku, spadek rentownosci r/r:
25000 - czynniki analogiczne do wyniku na sprzedazy;
- nizsze przychody z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (w 2014 sprzedaz nieruchomosci Pafal —
PLN 1,1 m);
20000 - wzrost amortyzacji (m.in. baza klientéw EKT);
15 000
10 000
5000
0
1Q 2015 1Q 2014

Spadek rentownosci EBITDA;
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Wynik finansowy netto

18 000
16 681 16 842
16 000 . . L.
= Utrzymanie poziomu zysku netto r/r, spadek rentownosci
— czynniki analogiczne do wyniku na sprzedazy;
14 000 - pozytywny wptyw wyniku na transakcjach
walutowych oraz nizszego podatku;
12 000
10 000
8000
10,9%
6 000
4000
2000
0
1Q 2015 1Q 2014

Spadek rentownosci netto;
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Kapitat obrotowy i zadtuzenie

Kapitat obrotowy (PLN ‘000) Dtug netto (PLN '000)

250 000 180 000
165616
160 000 156 115 156 051
205421
200 000 140 000
120 336
167 080 120000
104 635

150 000 100 000 94 497
112 981 80 000
100 000 60 000
40000
50 000 20000
0

Dtug netto Dtug brutto
0

Wzrost dtugu netto;

Wzrost poziomu kapitatu obrotowego; Dhug netto/LTM EBITDA — 1,0 X
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Capex, przeptywy pieniezne

Capex (PLN '000)

Przeptywy pieniezne (PLN ‘000)

9000 8501 90 000
8204 20359
8000 80000
7000 70 000
62 102
6000 60 000
5000 50 000
-35 196
4000 40 000 35779
3000 30 000 -11485
2 000 20 000
1 000 10 000
0 0
1Q 2015 1Q 2014 sty-15 Oper. Inw. Fin. mar-15

Naktady inwestycyjne ponoszone gtdwnie przez = Wydatki inwestycyjne (Miitors, Capex);
Apator, Apator Metrix i Apator Powogaz; » Wydatki finansowe (spfaty kredytéw);
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